
Klasse Deelbewijzen ISIN Datum NIW 

C Kapitalisatie1 BE0172280084 31 maart 2024 2 392,08 € 

C Distributie2 BE6284670401 31 maart 2024 2 312,54 € 

  

 

Dit is een publicitaire mededeling 

 

DIERICKX LEYS FUND I BALANCE Een compartiment van de Belgische bevek Dierickx Leys Fund I (ICB) 
Beheersvennootschap: Belgische vennootschap Cadelam NV 

 

Kwartaalrapport op basis van de gegevens van 31 maart 2024
 

Compartimentsbeschrijving        Morningstar ratingTM 3              Morningstar DuurzaamheidsratingTM 4  
 

 
Het compartiment heeft tot doel de aandeelhouders een blootstelling te bieden aan de wereldwijde financiële markten door middel van een actief 
portefeuillebeheer. Het compartiment belegt in internationale aandelen en obligaties, uitgegeven door alle types emittenten, op basis van een 
langetermijnvisie. Het compartiment zal minimaal 40% en maximaal 55% van de netto-activa beleggen in aandelen (direct of indirect).  Bijkomend 
kan er belegd worden in andere instrumenten: opties, futures, ICB's, converteerbare obligaties, cash of schuldinstrumenten. Er wordt niet belegd 
in OTC-derivaten. De obligaties en de schuldinstrumenten moeten een minimum rating B hebben, indien hij gekend is. Het compartiment wordt 
actief beheerd. Het compartiment wordt niet beheerd met referentie naar een benchmark. 
 

 

Rendementen per 31 maart 2024 

Bron: Dierickx Leys Private Bank. Deze historische rendementen bieden geen garantie voor de toekomstige rendementen 
 

Historische prestaties per kalenderjaar  
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Historische prestaties tot 31 maart 2024 

 

 
Historische rendementen op meer dan 1 jaar worden weergegeven in de vorm van actuariële 
rendementen en historische rendementen op minder dan 1 jaar als gecumuleerde rendementen. 
Deze historische rendementen bieden geen garantie voor de toekomstige rendementen. Ze 
houden geen rekening met kosten & taksen bij aan- of verkoop. 
 
Bron: Dierickx Leys Private Bank 

 
Ratio’s 

 
 

Volatiliteit op 3 jaar 8,94% Sharpe-ratio 0,10 
Definitie: de beweeglijkheid van de koers van een financieel 
instrument of van de markt in zijn geheel. Hoe hoger de 
volatiliteit, hoe hoger het risico dat de belegger loopt. 

Definitie: met dit getal kunnen de resultaten van de compartimenten met 
elkaar vergeleken worden. Hoe hoger de ratio, hoe beter het is gelukt om 
bij een bepaald genomen risico een extra rendement te behalen. De Sharpe-
ratio geeft het rendement boven het risicovrije rendement per eenheid 
gelopen risico weer. Het risicovrije rendement is het rendement dat een 
belegger zou kunnen verwachten op een belegging zonder risico. 

 

AAA 

2023 11,18% 

2022 -14,71% 

2021 11,40% 

2020 0,32% 

2019 15,84% 

2018 -4,14% 

2017 5,90% 

2016 6,29% 

2015 4,78% 

2014 4,16% 

 

AAA 

YTD 3,69% 

3 jaar 1,83% 

5 jaar 3,62% 

10 jaar 4,01% 

Sinds oprichting 3,62% 

 
 



 

 
Evolutie van de NIW van het kapitalisatiedeelbewijs 2019-2024 
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Bron: Dierickx Leys Private Bank. Deze historische cijfers bieden geen garantie voor de toekomstige cijfers 
 
 
 
 
 

Risico indicator: raadpleeg ook het 'Essentiële informatiedocument' 
 

 

1 2 3 4 5 6 7 
Laag  Hoog 

 

    
 

 Voor de risico-indicator wordt ervan uitgegaan dat U het product houdt voor 5 jaar. 
Het daadwerkelijke risico kan sterk variëren indien u in een vroeg stadium verkoopt en u kunt minder terugkrijgen. 
De samenvattende risico-indicator is een richtsnoer voor het risiconiveau van dit product ten opzichte van andere producten. De indicator laat 
zien hoe groot de kans is dat beleggers verliezen op het product wegens marktontwikkelingen of doordat er geen geld voor betaling is. 
We hebben dit product ingedeeld in klasse 3 uit 7; dat is een middelgroot-lage risicoklasse. Dat betekent dat de potentiële verliezen op 
toekomstige prestaties worden geschat als middelgroot-laag en dat de kans dat wij U niet kunnen betalen wegens een slechte markt klein is. 
 

• Inflatierisico: Het compartiment bevat een portefeuille van obligaties en geldmarktinstrumenten. Deze portefeuille is onderhevig aan 
een gemiddeld inflatierisico daar een hogere inflatie meestal een hogere rente tot gevolg heeft wat negatief is voor de obligatiekoersen. 

• Kredietrisico: Een deel van de portefeuille van het compartiment kan obligaties met een rating lager dan BBB bevatten waardoor er een 
gemiddelde kredietrisico bestaat. 

• Wisselkoersrisico: Een deel van de portefeuille van het compartiment kan effecten in een andere munt dan de € bevatten, waardoor er 
een gemiddeld risico bestaat op de wisselkoers. 

 
Omdat dit product niet is beschermd tegen toekomstige marktprestaties, kunt u uw belegging geheel of gedeeltelijk verliezen. 
Als wij u niet kunnen betalen wat u verschuldigd is, zou u uw gehele inleg kunnen verliezen. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

Andere kerngegevens 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Taksen opgelegd aan en van toepassing op een gemiddelde niet-professionele belegger fysieke persoon, inwoner van België. 
 

TIS: Taxable Income per Share. Dit is de som van de interesten, meerwaarden en minwaarden die het compartiment heeft verworven uit 
beleggingen in obligaties en cash. 
 
 
 
 
Muntverdeling globale portefeuille    Sectorverdeling aandelenportefeuille 
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Creatie 20 september 1999  Uitstapvergoeding 0 % 

Eindvervaldag geen  Anti-dilution Levy5 Ja 

Categorie gemengd  Intekening/terugbetaling 
elke Belgische 
bankwerkdag tot 16u Instapvergoeding maximum 1,5 %  

Beheerskosten en andere 
administratiekosten of 
exploitatiekosten 1,7 %  Publicatie inventariswaarden 

De Tijd/l'Echo en 
dierickxleys.be 

Transactiekosten 0.1 %  

Minimale inschrijving per eenheid  

 Roerende voorheffing Taks op de beursverrichtingen 

Distributiedeelbewijzen 

30% op de uitgekeerde dividenden 
en 
30% op het positieve verschil tussen de 
Belgische TIS bij verkoop en de Belgische TIS 
bij aankoop, wegens meer dan 10% 
intrestdragende activa 
 

Geen 

Kapitalisatiedeelbewijzen 

30% op het positieve verschil tussen de 
Belgische TIS bij verkoop en de Belgische TIS 
bij aankoop, wegens meer dan 10% 
intrestdragende activa 

1,32% bij uittreding (maximum 4 000 € per 
transactie) 



 

 

Commentaar van de beheerder over het eerste kwartaal van 2024  
 

 
Algemeen 

Beleggers bleven over het eerste kwartaal elke commentaar van de centrale bankiers langs weerszijden van de Atlantische Oceaan met 
argusogen volgen. 
 
Einde vorig jaar had de voorzitter van de Amerikaanse centrale bank renteverlagingen in het vooruitzicht gesteld nadat de kortetermijnrente 
was gestegen naar de hoogste niveaus sinds het begin van het nieuwe millennium en de langetermijnrente mee mooi naar boven gevolgd 
was. 
 
Maar de opwaartse beweging van de langetermijnrente viel helemaal stil. Meer zelfs, er volgde een sterke daling tegen het einde van vorig 
jaar. En dat tegen een achtergrond van een hardnekkige kerninflatie die over dezelfde periode veel trager terugviel dan gehoopt. 
Het is dan ook weinig verwonderlijk dat de centrale bankiers in de V.S. en de eurozone begin dit jaar op de rem gingen staan en de eerder in 
het vooruitzicht gestelde (maar niet beloofde) renteverlagingen via gerichte uitspraken naar de Griekse kalenden leken te verwijzen. Van de 
verwachting dat de Federal Reserve over het lopende jaar liefst zes renteverlagingen zou doorvoeren bleef nog een schamele drie over op 
het einde van het kwartaal. Ook in Europa zijn renteverlagingen niet voor de eerste maanden. 
De langetermijnrente ging over het eerste kwartaal dan ook iets hoger zonder in de buurt van de hoogtepunten van oktober van vorig jaar 
uit te komen. 
 
Het kon de aandelenmarkten helemaal niet deren. Die zochten aan beide zijden van de Atlantische Oceaan nieuwe hoogtepunten op. De 
stijging is breed gedragen. De prestaties zijn des te opmerkelijker omdat grote kleppers zoals Tesla, Apple, Adobe en Intel sinds Nieuwjaar 
dalingen optekenden van rond en boven 10 %. Andere opmerkelijke beursprestatie is die van de leidende Japanse aandelenindex Nikkei-225, 
die het vorige record, dat sinds 1989 op de bordjes stond, verbrak. 

 
 
 
Transacties  

 
↑ Kopen ↓ Verkopen 

HERSHEY FOODS 
PAYCHEX 
SALESFORCE 
UNITEDHEALTH GROUP 
DIVERSE OBLIGATIES (zie infra) 

BARRY CALLEBAUT 
SOLVAY 
SYENSQO 
ROCHE HOLDING GENUSS.)  
EUR SIXT 21.02.18-24 1.50% 
 
 
 

 
Toelichting belangrijkste transacties eerste kwartaal 2024  

 

 
Nieuw in de portefeuille: 

 
 
Paychex   
 
Paychex is een Amerikaans bedrijf dat actief is in loonadministratie voor andere bedrijven, voornamelijk kmo's. Het bedrijf, dat in 1972 gesticht 
werd, heeft vandaag meer dan 700.000 klanten en bedient zo ongeveer 1 op 11 kmo's in de VS. Door de jaren heen werd de basisactiviteit van 
loonadministratie uitgebreid met aanverwante diensten als het regelen van extralegale voordelen, software voor tijdsregistratie en 
verzekeringsdiensten. 
 
 
Hershey  
 
De Hershey Company is een Amerikaans voedingsbedrijf opgericht in 1894 en geïncorporeerd in 1927. Het bedrijf produceert voornamelijk 
chocoladeproducten, snoepgoed, muntjes en zoute snacks zoals pretzels of popcorn. Het bedrijf telt ongeveer 18.075 voltijdse werknemers en 
heeft haar hoofdzetel in Hershey, Pennsylvania. De Hershey Company heeft in totaal een portefeuille van meer dan 100 snackmerken, dewelke 
het globaal verkoopt in meer dan 80 landen. Het gros van de omzet (ongeveer 90%) wordt echter gegenereerd op de Noord-Amerikaanse markt.  
 
De Hershey Company rapporteert haar bedrijfsresultaten in 3 operationele segmenten: 
• Noord-Amerika snoepgoed: (82% van de netto-omzet in 2022) 



 

o Deze divisie bevat al de traditionele chocolade- en niet-chocolade-activiteiten in de VS en Canada. Dit omvat de chocolade- en niet-
chocoladeproducten, kauwgom, proteïnerepen, smeerpasta’s, snackmixen, maar ook bakingrediënten of ‘toppings’. 
o Daarnaast bevat dit segment ook de bedrijfseigen retail-locaties “Hershey’s chocolate world stores” (5 in de VS). Een laatste element 
in deze divisie omvat de inkomsten van producten die het in licentie neemt (of geeft) van/aan derde partijen. (Bv. Kitkat; in licentie van Nestlé)  
• Noord-Amerika zoute snacks: (10% van de netto-omzet in 2022) 
o Dit segment is verantwoordelijk voor de zoute snackproducten in de Verenigde Staten en Canada. Dit omvat kant-en-klare popcorn, 
gebakken en transvetvrije snacks, pretzels en andere snacks. 
• Internationale activiteiten: (8% van de netto-omzet in 2022) 
o De internationale divisie omvat de geografische regio’s buiten de Noord-Amerikaanse markt waar het bedrijf haar producten maakt 
en/of verkoopt. De Hershey Company heeft productiefaciliteiten in onder andere Mexico, Brazilië, India en Maleisië van waar het producten 
exporteert richting Azië, Latijns-Amerika en bepaalde markten in het Midden-Oosten of Europa. 
 
UnitedHealth Group 
 
De Amerikaanse ziekteverzekeraar UnitedHealth (UNH) is een van de meest rendabele in haar sector. UNH maakt op een uitgekiende manier 
gebruik van technologie en informatie waardoor het de ganse medische cyclus gaande van diagnose tot behandeling sterk verbetert, 
vereenvoudigt, en kostenefficiënter maakt voor alle betrokken partijen. De gepatenteerde technologie en het computerplatform waarvan 
gebruik wordt gemaakt zou niet gemakkelijk door een concurrent nagemaakt kunnen worden, waardoor UNH een competitief voordeel heeft 
op zijn concurrenten.  
UNH haalt zijn omzet uit :  
• UnitedHealthcare : ziekteverzekeringen voor werknemers, senioren, militairen, ambtenaren enz... 
• Optum : allerhande consultancy, administratieve en IT-diensten voor ziekenhuizen, artsen, apothekers en bedrijven i.v.m. algemene 
administratie, Pharmacy Benefit Management (geneesmiddelenadministratie voor werkgevers), data-analyse, consulting, automatisering en het 
efficiënter maken van het ganse proces. De subdivisies zijn, in volgorde van belangrijkheid (met de eerste twee met voorsprong de belangrijkste) 
: 
• Optum Rx : Alle diensten mbt apotheken en het verstrekken van geneesmiddelen aan patiënten. Optum heeft zelf geen apotheken 
maar beheert de administratie van individuen, werkgevers en ziektekostenverzekeraars. Het onderhandelt over prijzen met de apotheken en 
bepaalt welke medicijnen moeten worden verstrekt. Optum is ook verantwoordelijk voor de volledige administratieve afhandeling van 
apotheekclaims en het verwerken van recepten (o.a. ook het controleren van de verzekeringsdekking, verwerken van betalingen en verstrekken 
van informatie aan individuen (vb over het ophalen van hun medicijnen). Optum biedt ook mail-order apotheekdiensten aan. Alle data die hierbij 
ontstaat wordt geanalyseerd om het systeem voortdurend efficiënter te maken. 
• Optum Health : omvat o.a. de coördinatie van zorg voor mensen met een complexe medische aandoening. Optum health biedt ook 
programma's aan voor geestelijke gezondheidszorg en verslavingszorg. Het biedt gezondheids- en welzijnsinitiatieven voor werknemers, 
ziektepreventie en gezondheidsbevordering op de werkplek. Optum Health biedt daarnaast ook consultancy-diensten aan aan zorgverleners en 
zorgorganisaties. 
• Optum Insight : Omvat data-analyse, consultancy en technologische oplossingen voor zorgverleners en zorgorganisaties. Het betreft 
oa IT-tools die de operationele efficiëntie verbeteren, zoals bijvoorbeeld de administratie van elektronische medische dossiers, 
praktijkbeheerssystemen, maar ook bijvoorbeeld tools voor marktonderzoek en het bepalen van een passende premie op basis van de 
gezondheidsstatus van de populatie die een verzekeraar bedient.                                 
 
 
Salesforce 
 
Salesforce.com ontwikkelt software toegespitst op CRM (Customer Relationship Management of klantrelatiebeheer). De software omvat 
geïntegreerde tools die betrekking hebben op alles van klantenbeheer, klantenservice, marketing, verkopen, service, sociale netwerk- en 
analysetools enz. De meeste toepassingen zijn "cloud-based". Het bedrijf biedt abonnementen en ondersteunende diensten aan (94% van de 
omzet).  
Salesforce splitst haar omzet uit in vier categorieën, die in grote lijnen qua omzet aan elkaar gewaagd zijn : 
• Marketing and Commerce Cloud : Voor gepersonaliseerde marketing en communicatie met (potentiële) klanten. 
• Sales Cloud : Data mbt klanten, prospecten, vooruitgang, analytisch materiaal, contracten en facturen. 
• Service Cloud : Voor gepersonaliseerde klantenservice en ondersteuning, opmaken van schema's van onderhoud en opvolging, met al 
dan niet geïntegreerde communicatie-apps (chat, live video, sociale netwerken, telefoon, sms....) 
• Salesforce Platform and Other (Customer 360 Platform) : "Platform-as-a-service" : moduleerbaar gedeelte waarbij klanten hun eigen 
toepassingen/apps kunnen moduleren of zelf ontwikkelen of waar plaats is voor extra apps (al dan niet ontwikkeld door Salesforce of derden). 
Het bedrijf hanteert een active "buy-and-build" strategie : het verricht met de regelmaat van de klok overnames, die worden toegevoegd en 
geïntegreerd aan het geheel zodat het geheel steeds meer waardevol wordt. 
 
 
Diverse obligaties 
• € Amplifon 13.02.2020-2027 1,125 %  
• € Stellantis 05.01.2020-2026 3,875 %  
• € Fortive 13.02.2024-2026 3,7 %  
• € DSV 26.02.2020-2027 0,375 %  
• € Danaher 30.09.2020-2026 2,1 %  

 



 

Uit de portefeuille: 

 
Solvay   
 
Solvay is een in 1863 opgerichte Belgische chemiegroep. Na de afsplitsing in december 2023 van een groot deel van de activiteiten in een nieuw 
bedrijf, Syensqo, blijft een groep over die vooral gespecialiseerd is in basischemie (Natriumcarbonaat, Peroxides, Kleefstoffen,...) met 
toepassingen in verschillende eindmarkten. Het bedrijf heeft meer dan 9.000 werknemers verspreid over 40 landen. 
 
Syensqo   
 
Syensqo werd in december 2023 afgesplitst van het Belgische chemiebedrijf Solvay. Het bedrijf is voornamelijk actief in speciaalchemie, 
opgedeeld als volgt: 
• Materials: Specialty Polymers en Composite Materials 
• Solutions: Novecare, Technology Solutions, Aroma Performance en Oil & Gas 
Het bedrijf telt 13.200 werknemers en heeft 62 sites wereldwijd. 
 
Barry Callebaut   
 
Barry Callebaut is een Zwitserse producent van Chocolade, die levert aan een hele reeks grote bedrijven wereldwijd.     
 
Roche Holding 
 
Roche is één van de grootste farmabedrijven wereldwijd. Het hoofdkantoor is in Zwitserland maar het bedrijf is wereldwijd actief. Roche werd 
opgericht in 1896, en evolueerde van een producent van vitamine C-preparaten naar een farmaceutisch bedrijf gericht op zowel geneesmiddelen 
als diagnostica (oa coronatests). Roche is een van de grootste aanbieders van kankerbehandelingen. Het bedrijf is eigenaar van het Amerikaanse 
biotechbedrijf Genentech (Genetic Engineering Technology). De families Hoffmann en Oeri hebben ongeveer de helft van de aandelen in handen, 
terwijl Novartis ca een derde van de aandelen bezit. 
 
 Diverse obligaties 
• € Sixt 21.02.2018-2024 1,5 % : terugbetaald op eindvervaldag 
 
 
 
Het compartiment haalde over het eerste kwartaal van 2024 een niet-geannualiseerde return van 3,69%. 

 
10 grootste aandelenposities %  10 grootste obligatieposities % 

MICROSOFT 5,13%  EUR FROMAGERIES BEL 18.4.17-24 1.5% 1,32% 

EXOR NV 5,10%  EUR RHEINL-PFALZ 0.01% 05.08.20-24 1,22% 

BERKSHIRE HATHAWAY CL B 4,53%  EUR KFW 0.125% 04.10.17-24 1,22% 

LVMH 4,25%  EUR EURO STABILITY 0% 16.12.20-24 1,21% 

ASML HOLDING 4,19%  EUR IMCD NV 26.03.18-25 2.5% 1,16% 

SCHNEIDER ELECTRIC 3,92%  EUR SOFINA 1% 23.09.21-28 INST. 1,08% 

ALPHABET INC class C 3,55%  EUR STELLANTIS 3.875% 05.01.20-26 1,07% 

ASSA ABLOY AB -B- 3,42%  EUR FORTIVE CORP 3.70% 13.02.24-26 1,06% 

BOOKING HOLDINGS 3,36%  EUR MERCEDES 28.02.17-25 0.85% 1,04% 

CHECK POINT SOFTW.TECHN. 3,34%  EUR TIETOEVRY 2% 17.06.20-25 1,04% 

% van de totale aandelenportefeuille 40,80%  % van de totale obligatieportefeuille 11,42% 
 
 
 
Zichtrekening:    1,38% van de totale portefeuille 
Obligaties:  48,59% van de totale portefeuille 
Aandelen:  50,03% van de totale portefeuille 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

Informatie inzake sociale, ethische en milieuaspecten 
 

 
 

 

 

 

 

 
 

 

Duurzaamheidsbeleid  
Het compartiment promoot milieu en sociale kenmerken maar heeft niet als doelstelling het bereiken van een milieudoelstelling of het 
verwezenlijken van een sociale doelstelling. Naast financiële parameters zoals de omzet, de winst, de marges en het marktaandeel van de 
ondernemingen waarin het compartiment belegt worden ook niet-financiële parameters in overweging genomen. Voor deze niet-financiële 
parameters wordt beroep gedaan op een ESG-score.  
Het ‘Best in Class / Worst in Class’ principe wordt gehanteerd:  
• De best presterende bedrijven op vlak van ESG-risicorating worden automatisch aanvaard in het beleggingsuniversum van Dierickx Leys Private 
Bank. Deze selectie omvat alle bedrijven (exclusief diegenen die reeds werden uitgesloten op basis van sector of op basis van de uitsluitingslijst 
van het Noors Pensioenfonds) met een ESG-risicorating van 29,99 of minder (i.e. tot en met “medium risk”) én waarbij er zich geen controversiële 
incidenten hebben voorgedaan van Level 4 of hoger.  
• De slechtst presterende bedrijven op vlak van ESG-risicomanagement worden automatisch geweigerd uit het beleggingsuniversum van Dierickx 
Leys Private Bank. Deze selectie omvat alle bedrijven met een ESG-risicorating van 40 of meer (i.e. “severe risk”) en/of waarbij er zich één of 
meerdere controversiële incidenten hebben voorgedaan van Level 5.  
• Bedrijven die noch toebehoren tot de “Best in Class”, noch tot de “Worst in Class” worden steeds behandeld in een manuele 
deliberatieprocedure. Concreet gaat het dus om de bedrijven met een ESG-risicorating tussen 29,99 en 40 (i.e. “high risk”) en/of waarbij er zich 
één of meerdere controversiële incidenten hebben voorgedaan van Level 4. In de deliberatieprocedure worden deze bedrijven case per case 
geanalyseerd.  
De ESG-manager voert in dergelijk geval een objectieve ESG-analyse uit, onafhankelijk van eventuele gunstige financiële karakteristieken, erover 
wakend dat elk te delibereren financieel product een gelijke (lees: even strenge) behandeling geniet op vlak van ESG.  
Naast de uitsluiting wordt de ESG score integraal meegenomen in de beleggingsbeslissingsprocedure. De ESG Score integreert ecologische en/of 
sociale thema’s en risico’s zoals respect voor mensenrechten, goed bestuur, databescherming en veiligheid en diversiteit. Naargelang de sector 
of het bedrijf wordt de materialiteit van een risico in acht genomen. Meer informatie over het ESG-integratiebeleid is beschikbaar op   
www.dierickxleys.be/nl/esg-duurzaamheidsbeleid . 
 
Bij de beslissing om in het compartiment te beleggen moet rekening worden gehouden met alle kenmerken of doelstellingen van dit 
compartiment. 
 

 
 

 

 

1 Kapitalisatiedeelbewijzen keren geen dividend uit. Het jaarlijkse resultaat wordt herbelegd.  
 
2 Distributiedeelbewijzen keren jaarlijks een dividend uit, voor zover de resultaten van het compartiment dit toelaten 
 
3 Morningstar is een onafhankelijke leverancier van beleggingsanalyses. De Morningstar Rating is een kwantitatieve evaluatie voor de prestaties 
in het verleden van een beleggingsfonds rekening houdend met het risico en de verrekende kosten. Zij houdt geen rekening met kwalitatieve 
elementen en wordt berekend op basis van een (wiskundige) formule. De beleggingsfondsen worden gerangschikt per categorie en vergeleken 
met gelijkaardige beleggingsfondsen op basis van hun score en krijgen één tot vijf sterren. In elke categorie, krijgen de 10% hoogste scores 5 
sterren, de volgende 22,5% 4 sterren, de middelste 35% 3 sterren, de volgende 22,5% 2 sterren en de slechtste 10% één ster. De rating wordt 
maandelijks berekend op basis van het historisch rendement over tien jaar en zij houdt geen rekening met de toekomst. 
 
4 Morningstar is een onafhankelijke leverancier van beleggingsanalyses. De Morningstar Sustainability Rating stelt beleggers in staat om 
beleggingen te beoordelen op duurzaamheid aan de hand van de drie factoren Environmental (milieu), Social (sociaal beleid) en Governance (goed 
ondernemingsbestuur). De score uitgedrukt in globes op een schaal van 1 tot 5 biedt beleggers in één oogopslag inzicht in de mate van 
duurzaamheid van een fondsportefeuille. De beleggingsfondsen worden gerangschikt per categorie en vergeleken met gelijkaardige 
beleggingsfondsen op basis van hun duurzaamheidsscore en krijgen één tot vijf globes. In elke categorie, krijgen de 10% hoogste scores 5 globes, 
de volgende 22,5% 4 globes, de middelste 35% 3 globes, de volgende 22,5% 2 globes en de slechtste 10% één globe. De toekenning van deze 
ratingschaal aan het compartiment betekent niet dat het compartiment beantwoordt aan uw eigen doelstellingen inzake duurzaamheid.  
 
5 Anti-dilution Levy is een mechanisme dat de verschillende compartimenten van de bevek in staat stelt de transactiekosten te vereffenen die 
voortvloeien uit grote inschrijvingen en inkopen door in- en uitstappende beleggers. Dankzij dit mechanisme hoeven bestaande beleggers niet 
langer indirect de transactiekosten op zich te nemen, omdat deze kosten rechtstreeks kunnen worden verrekend aan de in- en uitstappende 
beleggers. Het mechanisme wordt alleen toegepast op het ogenblik dat een vastgestelde drempelwaarde wordt bereikt. De raad van bestuur van 
de bevek stelt een drempelwaarde vast als trigger voor netto-inschrijvingen of -inkopen. Deze drempelwaarde wordt per compartiment bepaald 
en uitgedrukt als percentage van het totale netto vermogen van het betreffende compartiment. Telkens wanneer de drempelwaarde wordt 
overschreden, dient het ‘Liquidity Pricing Comité’ van de bevek een expliciete beslissing te nemen om de netto transactiekosten in rekening te 
brengen aan de in- en uitstappende beleggers. De beslissing slaat zowel op de hoogte van de bijkomende kost als op het al dan niet toepassen van 
het mechanisme bij overschrijden van een vooraf bepaalde drempel. De bijkomende kost wordt berekend op basis van de externe 
makelaarskosten, belastingen, heffingen en rechten alsook van de extra spread tussen de bied- en laatkoersen van de transacties die het 
compartiment uitvoert naar aanleiding van de inschrijving op en de inkoop van aandelen. De bijkomende kost wordt evenredig verdeeld over het 
totaal aantal aandelen van de inschrijving en de inkoop. De raad van bestuur van de bevek heeft beslist om de anti-dilution levy voor dit 
compartiment toe te passen. 
 
 

http://www.dierickxleys.be/nl/esg-duurzaamheidsbeleid


 

 
 
Het is mogelijk dat bepaalde ICB's opgenomen in deze portefeuille niet publiek worden aangeboden in België. Raadpleeg hiervoor uw financieel 
adviseur. 
 
Dit document bevat enkel publicitaire informatie, gebaseerd op de kenmerken van het product. De cliënt dient, voor de intekening, de KID 
(Essentiële informatiedocument), de prospectus en het laatste periodieke verslag door te nemen. Deze zijn gratis beschikbaar in het Nederlands 
op https://www.dierickxleys.be/nl/fondsen-waarvan-dierickx-leys-private-bank-promotor-is en in de kantoren van Dierickx Leys Private Bank.  
 
De samenvatting van de rechten van de belegger is in het Nederlands te vinden via : https://www.dierickxleys.be/nl/de-rechten-van-de-belegger. 
 
Aanvullende informatie is te verkrijgen op + 32 3 241 09 99. Bij klachten kunt u zich wenden tot legal@dierickxleys.be. U kunt eveneens terecht 
bij de ombudsdienst voor financiële sector via ombudsman@ombudsfin.be. Deze informatie is onderworpen aan het Belgisch recht en alleen 
Belgische rechtbanken zijn bevoegd. 
 

https://www.dierickxleys.be/nl/fondsen-waarvan-dierickx-leys-private-bank-promotor-is
https://eur05.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.dierickxleys.be%2Fnl%2Fde-rechten-van-de-belegger&data=05%7C01%7CPatrick.Defreyne%40dierickxleys.be%7C7a799791cdb642ea1d0d08db26ef0c84%7C770a30b44d1c42a1805a636f156d92a1%7C0%7C0%7C638146581133591558%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C3000%7C%7C%7C&sdata=BCbaIboIYquU6vi5QZfoiOzPSBOaCPp3z%2F2hmNqyClw%3D&reserved=0

