Classe Unités ISIN Date VIN
DI ERICKX LEYS BE0172280084 | 30 juin 2025 2422,62 €

C Capitalisation?
PRIVATE BANK —
C Distribution? BE6284670401 30 juin 2025 2342,06 €

Il s’agit d’'une communication publicitaire

DI ERICKX LEYS FU N D I BALANCE Un compartiment de la sicav belge Dierickx Leys Fund | (OPC)

Société de gestion : Société belge Cadelam S.A.

Rapport trimestriel sur base des données de 30 juin 2025

Description du compartiment Morningstar rating™ 3 vk J Morningstar note de durabilité™4 @ @ @ '@ @

Le compartiment vise a offrir aux actionnaires une exposition aux marchés financiers mondiaux grace a une gestion active du portefeuille. Le
compartiment investit dans des actions et obligations internationales émises par tous les types d’émetteurs, dans une perspective a long terme.
Le compartiment investira un minimum de 40% et un maximum de 55% de ses actifs nets en actions (directement ou indirectement). En outre,
des investissements peuvent étre effectués dans d’autres instruments: options, futures, OPC, obligations convertibles, espéces ou titres de
créance. Il n’y a pas d’investissement dans des produits dérivés de gré a gré (OTC). Les obligations et les titres de créance doivent étre notés au
minimum B si la notation est connue. Le compartiment est géré activement. Le compartiment n’est pas géré par rapport a un benchmark.

Rendement au 30 juin 2025

Source: Dierickx Leys Private Bank, ces rendements historiques n'offrent aucune garantie pour les rendements futurs

Performance historique par année calendrier
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Performances historiques jusqu’au 30 juin 2025
YTD -3,82% Les rendements historiques sur plus d’un an sont présentés sous forme de rendements actuariels
3 ans 4,40% et les rendements historiques sur moins d’un an sont présentés sous forme de rendements
5 ans 383% cumulés. Ces rendements historiques n’offrent aucune garantie pour des rendements futurs. Ils
10 ans 326% ne tiennent pas compte des frais et taxes a I’achat ou a la vente.
) (<}
- P 5
Depuis la création 3,49% Source: Dierickx Leys Private Bank
Les ratios
Volatilité sur 3 ans 8,58%  Sharpe-ratio 0,22

Définition: la mobilité du cours d'un instrument financier ou du  Définition: ce chiffre permet de comparer les résultats des fonds ou de

marché dans son ensemble. Plus la volatilité est élevée, plus le  compartiments de fonds. Plus le ratio est élevé, plus il est intéressant, a un

risque que court |'investisseur est important. certain risque pris, d'obtenir un rendement supplémentaire. Le ratio de
Sharpe indique le rendement par rapport au rendement sans risque par
unité de risque couru. Le rendement sans risque est le rendement qu'un
investisseur pourrait attendre sur un investissement sans risque.
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Evolution de la VIN de l'unité capitalisation 2020-2025
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Source: Dierickx Leys Private Bank, ces rendements historiques n'offrent aucune garantie pour les rendements futurs

Indicateur de risque: consultez également le « Informations essentielles pour les investisseurs »

1 2 3 4 5 6 7
Risque le plus Risque le plus
faible élevé

»

& L'indicateur de risque part du principe que vous conservez le produit pendant 5 ans.

Le risque réel peut varier considérablement si vous vendez de maniére anticipée et vous pouvez récupérer moins.

L'indicateur de risque sommaire permet de connaitre le niveau de risque de ce produit par rapport aux autres produits. Cet indicateur signale la
probabilité que les investisseurs perdent de I'argent sur le produit en raison de I"évolution des marchés ou parce qu’il n’y a pas d’argent pour le
paiement.
Nous avons classé ce produit dans la classe 3 sur 7, ce qui correspond a une classe de risque moyen-faible. Cela signifie que les pertes potentielles
sur les performances futures sont estimées a un niveau moyen-faible et que la probabilité que nous ne soyons pas en mesure de vous payer en
raison d’un mauvais marché est faible.

e Risque d’inflation: le compartiment contient un portefeuille d’obligations et d’instruments du marché monétaire. Ce portefeuille est
soumis a un risque d’inflation moyen, car une inflation plus élevée se traduit généralement par des taux d’intérét plus élevés, ce qui est
négatif pour les prix des obligations.

e  Risque de crédit: une partie du portefeuille du compartiment peut contenir des obligations notées en dessous de BBB, ce qui donne lieu
a un risque de crédit moyen.

e  Risque de change: une partie du portefeuille du compartiment peut contenir des titres libellés dans une autre devise que I'euro, donnant
lieu a un risque de change moyen.

Comme ce produit n’est pas protégé contre les performances futures du marché, vous pouvez perdre tout ou partie de votre investissement.
Si nous ne pouvons pas vous payer ce qui vous est d{, vous pourriez perdre la totalité de votre mise.
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Autres données clés

Création 20 septembre 1999 Frais de sortie 0%

Echéance aucune Anti-dilution Levy?> Oui

Catégorie Actions et obligations o tout jour ouvrable belge
Souscription/remboursement ) s

Frais d'entrée maximum 1,5% jusqu'a 16h

Frais de gestion et autres
frais administratifs ou de 1,7%
fonctionnement De Tijd/I'Echo et

Publication des valeurs d'inventaire . .
dierickxleys.be

Co(ts de transaction 0.1%

Souscription minimale 1 par unité

Taxes imposées et applicables a un investisseur moyen non professionnel, personne physigue, résidant en Belgique.

Précompte mobilier Taxe sur les opérations boursiéres
30% sur les dividendes versés
et
T 30% sur la différence positive entre le TIS
Parts de distribution ? P aucune

belge a la vente et le TIS belge a I'achat en
raison de plus de 10% d’actifs porteurs
d’intéréts

30% sur la différence positive entre le TIS

Parts de capitalisation belge a la vente et le TIS belge a I'achat, en 1,32% a la sortie (maximum 4.000 € par
P raison de plus de 10% d'actifs porteurs transaction)
d'intérét

TIS: Taxable Income per Share (Revenu imposable par action). C'est la somme des intéréts, des plus-values et des moins-values
acquises par le compartiment a partir des investissements en obligations et en liquidités.

Répartition des devises du portefeuille global Répartition sectorielle du portefeuille d'actions
Technologie
EUR ) .
Financier
Holding
usb Consommation/Luxe

Alimentation

Distribution

SEK Pharmacie/Medical
Industrie

CHF Acier/non-ferreux
Transport

0% 10% 20% 30%  40% 50% 60% 70% 0% 10% 20% 30% 40% 50%
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Commentaires du gestionnaire concernant le deuxieme trimestre de 2025

Général

Le trimestre a commencé dans le plus grand chaos avec I'annonce par le président américain Trump de tarifs douaniers réciprogues. Les cours
des actions et des obligations ont chuté rapidement. Lorsque le président a suspendu la plupart des hausses de tarifs pendant trois mois, le calme
est revenu sur les marchés financiers. Du c6té des marchés obligataires, la tendance a la normalisation, observée depuis un moment déja, s’est
nettement poursuivie. Pour les échéances plus courtes, il y a eu peu de changement, mais les échéances de plus de 10 ans ont subi une légére
pression a la hausse. En conséquence, les courbes de rendement, c’est-a-dire les graphiques reliant les rendements en fonction des échéances,
sont redevenues « normales ». Cela signifie que le taux d’intérét augmente avec I’échéance.

L’économie américaine a connu une légere contraction de 0,5% au cours du premier trimestre. C'est le résultat d'importations massives dans le
but de devancer les droits d'importation. Pourtant, I'économie américaine a continué d’afficher de bonnes performances sous-jacentes. L'emploi
et la consommation des particuliers se sont bien maintenus. Cette vigueur relative de I'économie a empéché la Réserve fédérale de réduire les
taux d’intérét. En effet, la répercussion des droits de douane sur les importations entraine une hausse de I'inflation. Comme I'inflation, bien
qu’évoluant dans la bonne direction, reste supérieure a I'objectif de 2%, la Banque centrale a choisi de maintenir les taux d’intérét inchangés a
4,5%, au grand dam du Président Trump, qui plaide ouvertement pour un départ anticipé du président Powell.

La Banque centrale européenne (BCE) a de nouveau abaissé son taux directeur de 25 points de base au début du mois de juin, pour atteindre un
niveau de 2%. Mme Lagarde a affirmé a plusieurs reprises que, compte tenu de la politique monétaire actuelle, la Banque centrale est bien
positionnée dans le contexte économique incertain actuel et qu’elle a donc presque atteint la fin du cycle de réduction des taux d’intérét. Dans
le méme temps, 'inflation européenne est tombée Iégérement en dessous du niveau visé de 2%, tandis que l'inflation de base a chuté plus
fortement que prévu a 2,3%.

Transactions pour le deuxieme trimestre de 2025

N Achats { Ventes

JP MORGAN OBLIGATIONS DIVERSES (cfr infra)
CHECKPOINT SOFTWARE
ACKERMANS & VAN HAAREN

Explication des transactions pour le deuxiéme trimestre de 2025

Ajouts au portefeuille:

JP Morgan

JPMorgan Chase & Co. est l'une des institutions financieres les plus importantes et les plus influentes au monde. Il s’agit d’une banque
multinationale américaine dont le siege se trouve a New York. La société offre une large gamme de services financiers aux particuliers et aux
entreprises.

Les principales activités de JPMorgan sont les suivantes (les deux premiéres étant de loin les plus importantes):

1. Services bancaires aux consommateurs et aux collectivités (Retailbanking): ils couvrent les préts, les hypotheques, les cartes de crédit et les
comptes courants pour les particuliers et les petites entreprises.

2. Corporate & Investment Banking: services destinés aux grandes entreprises et aux gouvernements, tels que le financement du commerce et
les opérations de couverture par le biais de produits dérivés. La banque d’investissement comprend le conseil en matiere de fusions et
d’acquisitions, I'aide au financement des entreprises par le biais d’augmentations de capital ou I'émission d’obligations.

3. Gestion de patrimoine (Asset & Wealth Management): il s’agit notamment de services d’investissement destinés aux particuliers fortunés et
aux investisseurs institutionnels.

4. Banque commerciale: elle couvre les solutions financieres pour les moyennes et grandes entreprises, telles que les préts aux entreprises et la
gestion de trésorerie. JP Morgan propose également des services bancaires internationaux aux multinationales.

5. Autres services: ils comprennent les services liés au capital-investissement. "

Obligations:

Nihil
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Sorties du portefeuille:

Check Point Software

Check Point Software Technologies est un fournisseur mondial de services intégrés de cybersécurité pour les entreprises et les pouvoirs publics.
Il s’agit notamment de la protection des réseaux, des données et la sécurité mobile et des services afférents. L’entreprise est entrée sur la bourse
technologique Nasdaq en février 1996. L'entreprise compte plus de 100 000 clients dans le monde entier. Les produits et services sont divisés
en trois catégories gérées par la méme plateforme appelée Infinity Vision:

o Quantum: sécurité pour les réseaux d’entreprise et les centres de données. Le cabinet d’études indépendant Gartner décerne a Check
Point le statut de leader dans ce domaine depuis 21 ans.

D Harmony: sécurité pour I'octroi d’accés aux utilisateurs au bureau, en déplacement et a domicile. Cette division est devenue trés
pertinente dans le cadre de la pandémie.

o CloudGuard: sécurisation des applications de cloud public (par ex. DropBox, Office365...) et des applications de cloud privées
fonctionnant sur des serveurs publics tels qu'Amazon Web Services, Microsoft Azure ou Google Cloud Platform.

Check Point propose également une solution globale appelée Infinity Total Protection qui regroupe les trois segments susmentionnés en un seul
abonnement.

Ackermans & Van Haaren

Ackermans & van Haaren (AvH) est une holding diversifiée indépendante qui se concentre sur un nombre limité d’entreprises de base présentant
un potentiel de croissance internationale. Elle est dirigée par une équipe de gestion expérimentée et pluridisciplinaire. AvH se présente comme
un actionnaire actif qui participe a la sélection de la gestion des participations et a I'élaboration de la stratégie a long terme. La discipline
opérationnelle et financiére ainsi que I'orientation stratégique des participations sont étroitement surveillées par AvH.

Obligations diverses :

D € Nokia 15.5.2020-2025 2,375 %

. € Ferrari 27.5.2020-2025 1,5 %

. € Euronet Worldwide 22.5.2019-2026 1,375 %
D € Huhtamaki 9.6.2022-2027 4,25 %

D S Hasbro 19.11.2019-2026 3,55 %

D € Metsa Board 29.9.2017-2027 2,75 %

. € Tietoevry 17.6.2020-20252 %

D € Mohawk 12.6.2020-2027 1,75 %

. € Emirates Telecom 18.6.2014-2026 2,75 %

. € Alimentation Couche Tard 6.5.2016-2026 1,875 %
D € G.B.L. 19.6.2018-2025 1,875 %

o € Umicore 23.6.2020-20250 %

. € Fluvius System Operator 23.6.2017-2025 2 %
D € Ipsos 21.9.2018-2025 2,875 %

D € Lundbeck 14.10.2020-2027 0,875 %

. € Amphenol Technologies 8.10.2018-2028 2 %
o € Montea 30.6.2015-2025 3,42 %

D € Lanxess 1.12.2021-2029 0,625 %

. S Eduards Life Sciences 15.6.2018-2028 4,30%

Le compartiment a atteint un rendement non annualisé de - 1,17% sur le deuxiéme trimestre
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10 plus grandes positions d'actions % 10 plus grandes positions d'obligations %
MICROSOFT 5,70% EUR BOOKING HOLDING 4% 15.11.22-26 1,72%
BOOKING HOLDINGS 5,02% EUR WIENERBERGER 4.875% 04.10.23-28 1,46%
BERKSHIRE HATHAWAY CL B 4,91% EUR SOFINA 1% 23.09.21-28 INST. 1,45%
AMAZON COM 4,30% EUR METLEN ENERGY 4% 17.10.24-29 1,40%
MOOQODY'S CORP 4,01% EUR AUTOLIV 4.25% 15.03.23-28 1,40%
ALPHABET INC class C 3,91% EUR CATERPILLAR 3.023% 04.09.24-27 1,38%
ASSA ABLOY AB -B- 3,47% EUR NETFLIX 3.625% 02.05.17-15.5.27 1,37%
EXOR NV 3,21% EUR STELLANTIS 3.875% 05.01.20-26 1,37%
ASML HOLDING 3,17% EUR FORTIVE CORP 3.70% 13.02.24-26 1,36%
NEWMONT CORPORATION 2,90% EUR INFORMA PLC 06.10.20-25 2.125% 1,35%
% du totale du portefeuille d'actions 40,60% % du totale du portefeuille d'obligations 14,27%
Liquidités: 2,62% du portefeuille

Obligations: 48,45% du portefeuille

Actions: 48,93% du portefeuille

Informations sur des aspects sociaux, éthiques et environnementaux

Politique de durabilité

Le compartiment promeut des caractéristiques environnementales et sociales, mais ne vise pas la réalisation d’un objectif environnemental ou
social. Outre les parameétres financiers tels que le chiffre d’affaires, le bénéfice, les marges et la part de marché des entreprises dans lesquelles le
compartiment investit, des parametres non financiers sont également pris en compte. Un score ESG est utilisé pour ces parametres non financiers.

Le principe ‘Best in Class / Worst in Class’ est appliqué:

e Les entreprises ayant les meilleures notations en termes de risques ESG sont automatiquement acceptées dans I'univers d’investissement de
Dierickx Leys Private Bank. Cette sélection comprend toutes les entreprises (excepté celles qui ont déja été exclues sur la base du secteur
auxquelles elles appartiennent ou sur la base de la liste d’exclusion de la Caisse de retraite gouvernementale de la Norvege) avec un rating de
risque ESG de 29,99 ou inférieur (soit jusqu’a un « medium risk ») et pour lesquelles ne se sont pas produits des incidents controversés du Level 4
ou supérieur.

e Les entreprises ayant les moins bonnes notations en termes de risques ESG sont automatiquement exclues de I'univers d’investissement de
Dierickx Leys Private Bank. Cette sélection couvre toutes les entreprises avec un rating de risque ESG de 40 ou plus (soit un « severe risk ») et/ou
pour lesquelles se sont produits un ou plusieurs incidents controversés du Level 5.
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e Les entreprises qui ne font partie ni des « Best in Class », ni des « Worst in Class » sont toujours traitées dans une procédure de délibération
manuelle. Concrétement, ce sont donc des entreprises avec un rating de risque ESG compris entre 29,99 et 40 (soit un « high risk ») et/ou pour
lesquelles se sont produits un ou plusieurs incidents controversés du Level 4. Dans la procédure de délibération, ces entreprises sont analysées
au cas par cas.

Le manager ESG conduit alors une analyse ESG objective, indépendamment d’éventuelles caractéristiques financieres favorables, en veillant a ce
gue chaque produit financier dont il faut délibérer bénéficie d’un traitement égal (en d’autres termes: rigoureux) sur le plan des risques ESG.

Outre I'exclusion, le score ESG fait partie intégrante de la procédure de décision d’investissement. Le score ESG intégre des themes et des risques
environnementaux et/ou sociaux comme le respect des droits de ’hnomme, la bonne gouvernance, la protection et la sécurité des données, et la
diversité. Selon le secteur ou I'entreprise, la matérialité d’un risque est prise en compte. Vous trouverez plus d'informations sur la politique de
durabilité ESG sur le site https://www.dierickxleys.be/fr/politique-de-durabilite-esg

La décision d’investir dans le compartiment doit tenir compte des caractéristiques ou des objectifs de ce compartiment.

1 Les parts de capitalisation n’allouent aucun dividende. Le résultat annuel est capitalisé (ou réinvesti).
2 Les parts de distribution allouent chaque année un dividende, pour autant toutefois que les résultats du compartiment le permettent.

3 Morningstar est un fournisseur indépendant d’analyses de placement. La notation Morningstar est une évaluation quantitative du rendement
historique d'un fonds d'investissement en tenant compte du risque et des colts réglés. Il ne prend pas en compte les éléments qualitatifs et est
calculé sur base d'une formule (mathématique). Les fonds d'investissement sont classés par catégorie et sont comparés a des fonds
d'investissement similaires. En fonction de leur score ils regoivent une a cing étoiles. Dans chaque catégorie, les 10% des scores les plus élevés
obtiennent 5 étoiles, les 22,5% suivants 4 étoiles, les 35% moyens 3 étoiles, les 22,5% suivants 2 étoiles et les 10% moins performants une étoile.
Le score est calculé mensuellement en fonction du rendement historique sur dix ans et ne tient pas compte de I'avenir.

4Morningstar est un fournisseur indépendant d'analyses d'investissement. La notation Morningstar Sustainability Rating permet aux investisseurs
d'évaluer les investissements en matiere de durabilité sur la base des trois facteurs suivants : Environmental (environnement), Social (politique
sociale) et Governance (bonne gouvernance d'entreprise). Le score exprimé en globes sur une échelle de 1 a 5 donne directement aux investisseurs
un apercu du degré de durabilité d'un portefeuille de fonds. Les fonds d'investissement sont classés par catégorie, comparés a des fonds
d'investissement similaires sur la base de leur score de durabilité et obtiennent un a cing globes. Dans chaque catégorie, les 10% les mieux notés
obtiennent 5 globes, les 22,5% suivants obtiennent 4 globes, les 35% du milieu obtiennent 3 globes, les 22,5% suivants obtiennent 2 globes et les
10% les moins bien notés obtiennent un globe. L'attribution de cette échelle de notation au compartiment ne signifie pas que le compartiment
répond a vos propres objectifs de durabilité.

5 L'« anti-dilution levy » est un mécanisme permettant aux différents compartiments de la sicav de compenser les colts de transaction résultant
de souscriptions et de rachats importants par des investisseurs entrants et sortants. Grace a ce mécanisme, les investisseurs existants ne doivent
plus prendre en charge indirectement les co(ts de transaction, car ces co(its peuvent étre répercutés directement aux investisseurs entrants et
sortants. Le mécanisme n'est appliqué que lorsqu'un seuil déterminé est atteint. Le conseil d'administration de la sicav fixe un seuil comme
événement déclencheur pour les souscriptions ou rachats nets. Ce seuil est déterminé par compartiment et exprimé en pourcentage du total des
actifs nets du compartiment en question. Des que le seuil est dépassé, le « Liquidity Pricing Comité » de la sicav doit prendre la décision explicite
d'imputer les frais nets de transaction aux investisseurs entrants et sortants. La décision porte a la fois sur le montant du co(t supplémentaire et
sur l'application ou non du mécanisme lorsqu'un seuil prédéterminé est dépassé. Le colt supplémentaire est calculé sur la base des commissions
de courtage externes, des impo0ts, taxes et droits, ainsi que sur la base de I'écart supplémentaire entre les cours acheteur et vendeur des
transactions effectuées par le compartiment suite a la souscription et au rachat d'actions. Le colt supplémentaire est réparti proportionnellement
sur le nombre total d'actions souscrites et rachetées. Le conseil d'administration de la sicav a décidé d'appliquer I'anti-dilution levy pour ce
compartiment.

Il se peut que certains OPC inclus dans ce portefeuille ne fassent pas |'objet d’une offre publique en Belgique. Consultez votre conseiller financier
a ce sujet.

Ce document contient seulement des informations publicitaires, fondées sur les caractéristiques du produit. Avant de souscrire, le client doit
prendre connaissance des informations essentielles pour les investisseurs, du prospectus et du dernier rapport périodique. lls sont mis
gratuitement a disposition en néerlandais sur https://www.dierickxleys.be/fr/fonds-dierickx-leys et dans les agences de Dierickx Leys Private Bank.

Le résumé des droits de I'investisseur est disponible a I’adresse suivante: https://www.dierickxleys.be/fr/les-droits-de-l-investisseur.
Des informations supplémentaires peuvent étre obtenues en appelant le numéro +32 3 241 09 99. En cas de plaintes, vous pouvez vous adresser

a legal@dierickxleys.be. Vous pouvez également vous adresser au service ombudsman du secteur financier a ombudsman@ombudsfin.be. Les
présentes informations sont soumises au droit belge et seuls les tribunaux belges sont compétents.



