Jaarlijks evaluatie-rapport Best execution 2017

Top 5 uitvoeringsmarkien 2017 + evaluatie

* Aandelenproducten (inclusief vastgoedcertificaten, ETP's, GVV's, ...) Euronext Brussel, Euronext
Amsterdam, Euronext Parijs. De kwaliteit van de uitvoeringen op deze beurzen is zeer goed. De liquiditeit is
hoog en diverse ordertypes zijn mogelijk. Om nog betere uitvoering te kunnen verkrijgen, hebben we in de
loop van 2017 al onze handel uitbesteed aan een gespecialiseerde tegenpartij KBC Securities.

* Obligatieproducten: de meeste obligaties werden in 2017 nog OTC verhandeld via het Bloomberg platform.
Dit is pas einde 2017 omgezet naar een MTF-systeem wat een gereglementeerde markt is. De obligaties die
we wel zelf via een gereglementeerde markt uitvoerden, gebeurden in 2017 vooral op Bloomberg MTF,
Euronext Brussel, Euronext Amsterdam en Euronext Parijs. De kwaliteit van de uitvoeringen is op al deze
beurzen behoorlijk. Maar om te kunnen voldoen aan de strengere vereisten van MiFID Il zijn we in de loop
van 2017 lid geworden het Cortex-plarform (zie hoger). Voortaan zoeken we de beste uitvoering op zowel
Bloomberg MTF, als op het Cortex-platform.

* Opties en futures: Euronext Amsterdam, Euronext Brussel, Euronext Parijs. Hier gelden dezelfde
opmerkingen als bij de aandelenproducten.

Besluit:

Alle platformen zijn voldoende onafhankelijk, gemakkelijk bereikbaar tijdens de kantooruren en een help
desk is voorzien. Ze hebben een uitgebreide productscoop. Voor de meeste producten zijn er snel prijzen
beschikbaar. Er worden steeds zoveel mogelijk prijsbronnen gebruikt en de prijstransparantie is evenals de
pre- en post trade informatie hoogstaand. De prijsvorming gebeurt voldoende snel en meestal automatisch.
Voldoende soorten orders zijn mogelijk.

Top 5 correspondenten — brokers 2017 + evaluatie

* Aandelenproducten: alle transacties in aandelenproducten die we in 2017 niet zelf uitvoerden, gebeurden
via KBC Securities. Als professionele klant kunnen we op hun volledige Best Execution systeem beroep
doen. De uitvoeringen verliepen voldoende snel en correct en aan een goede prijsvorming. Het BEX-
systeem van deze correspondent is gebaseerd op een efficiént automatisch routersysteem. Alle nodige
ordervormen zijn ook mogelijk.

* Obligatieproducten: in de loop van 2017 werden we lid van het Cortex-platform. Daardoor is BNP Paribas
onze belangrijkste tegenpartij geworden. Dit platform werkt zeer performant. Vooral voor kleinere orders is
de prijsvorming meestal beter dan op Bloomberg MTF. Verder waren in 2017 volgende tegenpartijen het
belangrijkste: Deutsche bank, JP Morgan, Toronto Dominion Bank en RBC.

Op Bloomberg MTF proberen we met zoveel mogelijk tegenpartijen te connecteren om een zo optimaal
mogelijke prijsvorming te bekomen.

* Opties & futures: ook hier gebeurden alle transacties die we niet zelf uitvoerden via KBC Securities.
Hoewel deze correspondent niet alle optie-combinaties toelaat, is de kwaliteit van uitvoering behoorlijk en
snel.

* Voor externe fondsen die niet genoteerd zijn op een gereglementeerde markt, lieten we bijna alle

transacties verlopen via Banque de Luxembourg. Hun systeem biedt een hoge snelheid van uitvoering,
zodat de prijsvorming correct kan verlopen. De kosten zijn beperk.

Meer informatie kan u verkrijgen op onze compliance afdeling.



