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De M/V achter uw fonds
Werner Wuyts

Werner Wuyts is vermogensbeheerder bij Dierickx Leys. Het aandelenfonds
Transparant B Equity investeert vooral in grote, internationale bedrijven, maar speelt
ook in op een aantal niches via beleggingen in kleine en middelgrote ondernemingen.
‘Elke beheerder die trouw blijft aan een kwalitatief goede beleggingsstrategie, verdient

mijn respect.

Wat is de belangrijkste les die u leerde als
fondsbeheerder?

‘Dat je consistent moet zijn in de manier waarop je
belegt. De dagelijkse portie nieuws kan
overweldigend lijken, maar heeft op middellange
termijn bitter weinig invloed op de resultaten van
een bedrijf, en bijgevolg op de koersontwikkeling
op lange termijn. Ik blijf focussen op de onder-
liggende kwaliteiten van een bedrijf. De externe
omstandigheden zijn immers voor iedereen
dezelfde’

Hoe is het om het geld van anderen beheren?
‘Een van mijn belangrijke levensmotto’s is:
‘Behandel een ander zoals je zelf behandeld wil
worden.’ Dat principe trek ik door in het beheer
van de middelen van iemand anders. Als beheerder
investeren in je eigen fonds helpt daarbij.

Wat was uw beste belegging ooit?

‘Zonder twijfel Melexis. We kochten het aandeel

15 jaar geleden voor 6 euro. Nu noteert het op
ongeveer 82 euro. En dan hou ik nog geen rekening
met de dividenden die je onderweg krijgt. Alles viel
netjes samen bij Melexis. Het bedrijf dat chips voor
de auto-industrie maakt, heeft zich in die markt
een unieke positie weten te veroveren.

Wat is uw grootste beleggersfout?

‘Een investering in Innogenetics, hoewel ik daar
zonder financiéle kleerscheuren - en zelfs met
winst - ben uitgestapt. Maar ik liet me meeslepen
door het beleggingsenthousiasme rond het aandeel
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en verloor daarbij een aantal fundamentele
beleggersprincipes uit het oog, zoals de kwaliteit
van het product en het management, de
(potentiéle) cashflowgeneratie en de concurrentie.
Eigenlijk waren heel wat van die parameters
minstens heel onzeker, om niet te zeggen fout”

Wie is uw favoriete fondsbeheerder, en waarom?
‘Ik ben een beetje afkerig van personencultus, maar
mensen als Peter Lynch en Warren Buffett

horen er zeker bij. Bij uitbreiding verdient elke
beheerder die trouw blijft aan een kwalitatief
goede beleggingsstrategie mijn respect. Elke
strategie die afwijkt van indexbeleggen, is
gedoemd om in bepaalde periodes achter te
blijven op de indexen. Het vergt vastberadenheid
om bij je strategie te blijven als je verschillende
kwartalen na elkaar zwakker presteert dan de
index’

Hebben beleggingen in Belgische aandelen een
streepje voor bij u?

‘Elk aandeel moet voldoen aan onze kwalitatieve
vereisten, maar Belgische hebben wel een streepje
voor omdat ze makkelijker op te volgen zijn dan
buitenlandse bedrijven. Er noteren best wel mooie,
goedgeleide Belgische bedrijven op de beurs’

Wilt u de markt kloppen of streeft u naar een
positief rendement?

‘Voor Transparant B Equity is het zeker de
bedoeling op middellange termijn de brede markt
te kloppen.’ ves



